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Miistaqil Auditorun Hesabati

“PSG Kapital investisiya Sirkati” Qapali Sshmdar Comiyyatinin Sshmdarlari va Rahbarliyina:
Ray

Biz “PSG Kapital investisiya Sirkati” QSC-nin (Sirket) 31 dekabr 2020-ci il tarixino maliyya vaziyyati
hagqinda hesabatdan vo homin tarixa biton il iizro manfast va ya zoror va digor macmu golirlar, kapitalda
doyisikliklor va pul vesaitlerinin harakati haqqinda hesabatlardan. habelo miihiim miihasibat ugotu
prinsiplari va diger izahedici melumatlarin icmalindan ibarat olan maliyya hesabatlarmin auditini apardiq.

Bizim fikrimizco, olavo edilon maliyys hesabatlart 31 dekabr 2020-ci il tarixina Sirkatin maliyys
vaziyyatini vo homin tarixdo baga catan il lizra maliyya naticalorini vo pul vesaitlarinin harakstini Maliyya
Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlarina (“MHBS™) uygun olaraq biitlin ohomiyyatli aspektlor iizra
diizgiin oks etdirir.

Roy iigiin asas

Biz auditi Beynalxalq Audit Standartlarina (“BAS”) uygun olaraq apardiq. Bizim homin standartlar izro
chdaliklarimiz hesabatimizin maliyys hesabatlarinin auditi {izra auditorun masuliyyati bélmasinda tasvir
olunur. Miihasiblor iiciin Beynolxalq Etika Standartlari Surasinin “Pesokar miihasiblarin etika macallasi”na
(*MBESS Mocollasi”) uygun olaraq biz Sirkatdon miistaqilik vo biz MBESS Macallasina uygun olaraq
etika ilo bagh diger Shdaliklerimizi yerine yetirmigik. Biz hesab edirik ki, alde etdiyimiz auditor siibutu
royin bildirilmesi ligiin yetorli vo miivafiq asas1 tamin edir.

Maliyya hesabatlar: iiciin rahbarliyin va Sirkatin idara edilmasina cavabdeh olan saxslarin masuliyyati

Rahborlik maliyys hesabatlarinin Maliyya Hesabatlar1 Beynolxalq Standartlarma uygun hazirlanmasi va
diizgiin toqdim edilmosi, hamg¢inin firildaggiliq vo ya sohv naticosindo yaranmasindan asili olmayaraq
shamiyyatli sehvlar olmayan maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi {igiin rahbarliyin lazim bildiyi daxili
nazarat iizra masuliyyst dasiyir.

Maliyys hesabatlarimi hazirlayarkan, rohbarliyin Sirkati logv etmok ve ya amoliyyatlar1 dayandirmaq
niyyati oldugu vo ya bunu etmokdon basqa hec bir real alternativi olmadigi hallar istisna olmagla,
rohbarlik Sirkatin daim fsaliyyetde olan miiessisa kimi faaliyystine davam etmasi qabiliyyatinin
qiymotlandirilmasine, daim foaliyyatdo olan miisssiso kimi bagh mosalolorin (belo mosalalar varsa)
agiqlanmasina va miihasibat ugotunun daim faaliyyotda olan miiassiso konsepsiyasinin istifada edilmasine
gdra masuliyyat dastyir.

Sirkatin idara edilmasina cavabdeh olan saxslor Sirkatin maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi prosesina
nazarat tigiin masuliyyat dasiyir.

Maliyya hesabatlarnun auditi iizrs auditorun masuliyyati

Bizim magsadimiz imumiyystlo maliyyo hesabatlarinda firlldaggiliq ve ya sshv neticasinde ahamiyyatli
tohriflarin olmamasina kifayet qoder aminlik alde etmek ve rayimiz daxil olan auditor hesabatini taqdim
etmakdir. Kifayat godar sminlik aminliyin yiiksok deracesini ifade edir, lakin BAS-a uygun olaraq
aparilmis audit naticasinde mdvcud olan biitiin tohriflorin {ize ¢ixarilmasina zemanat vermir. Tahriflor



maliyys hesabatlarinin asasinda istifadagilorin qabul edacayi iqtisadi qoerarlara tasir géstormalarini ehtimal
etmoys asas olacag halda shomiyyatli hesab olunur.

BAS-a uygun olaraq aparilmis auditin bir hissosi olaraq biz audit zamam pesokar mithakimo va pegokar
spektisizm tatbiq edirik. Biz hamginin:

e Maliyys hesabatlarinda firildaqgiliq va ya sahv naticasinde shemiyyatli tohriflerin olmas: risklorini
miioyyon edir vo qiymotlondirir, hamin risklora cavab olaraq audit prosedurlarini layihologdirir va
hoyata kegirir, eloco do rayimiz {i¢lin asas yaratmaq mogsadilo kifayst va miinasib olan audit
siibutunu alds edirik. Firildaqgiliq naticasinda yaranmis ohemiyyatli tehriflorin agkar edilmamasi
riski sahvler neticesinde yaranmig shomiyyatli tohriflorin agkar edilmomosi riskindon yiiksakdir,
¢iinki firlldaqeihiga gizli sézlogmo, saxtakarliq, bilorakden sahv buraxma, yanls taqdimat va ya
daxili nozarat qaydalarina amal olunmamasi daxil ola biler.

e Miioyyan goraitds miinasib olan audit prosedurlarinin islenib hazirlanmas1 maqsadila audito aid
olan daxili nozarst elementlari hagqinda anlayis olds edir, lakin bu zaman Sirkatin daxili nazarat
sisteminin samaraliliyi haqqinda ray bildirmak maqgsadini glidmiiriik.

e Rohborlik terafinden istifade edilmis ugot prinsiplorinin miinasibliyini, u¢ot toxminlarinin va
slagali agiglamalarin esaslilifini qiymotlandiririk.

e Rohborlik tersfinden miihasibat ugotunun daim faaliyystde olan miiessise konsepsiyasinin
tatbiginin miinasibliyi va alds edilmis audit siibutlarina ssaslanaraq Sirkatin daim faaliyystds olan
miiossisa kimi foaliyystino davam etmosi ilo bagli shemiyyatli siibhe doguran hadiss va ya
saraitlorla alagadar miihiim qeyri-miiayyanliyin olub-olmamasi haqqinda natica ¢ixaririq. Mithiim
geyri-miioyyanliyin mdveud oldugu genastine goldiyimiz halda, biz auditor hesabatimizda fordi
maliyys hesabatlarindaki slaqali agiglamalara diqgati yonaltmsliyik va ya, ager bu ciir agiqlamalar
geyri-miinasib olarsa, rayimiza diizalis etmaliyik. Lakin golocok hadisa vo ya goraitlor §irkst daim
faaliyystds olan milassisa kimi faaliyystine davam etmemosine gatirib ¢ixara bilar.

e Molumatlarin agiqlanmasi da daxil olmaqla maliyya hesabatlarinin fimumi taqdimat, strukturu ve
mazmunu, elaca da maliyya hesabatlarinin miivafiq emaliyyat ve hadisaleri diizgiin teqdim edib-
etmadiyini qiymatlandiririk.

Biz diger masalalerls yanasi, auditin planlagdiriimig shato dairasi, vaxti va ahamiyyatli audit naticaleri, o
ciimloden audit zamani daxili nazaratds har hansi shamiyyatli ¢atigmazliglart terefimizden miloyyen
olundugu halda Sirkstin idars edilmasine cavabdeh olan sexslerin nozerins ¢atdirmaliyiq.
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PSG KAPITAL INVESTISiYA SIRKOTI QAPALI SOHMDAR COMIYYOTI

MONFOOT VO YA ZOROR VO DiGBR' MOCMU GOLIRLOR HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2020-CI IL TARIXIND®O BIiTON iL ZRD

(Azarbaycan Manat: ila)
31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
Qeydlor __tarixinda biton il iizro__ tarixinda bitan il iizra
GOLIRLOR
Faiz galirlori 5 878,927 417,851
Anderrayting xidmaoti tizra galirlar 6 818,000 669,185
Investisiya moslohatlori galirlari 7 519,513 345,778
Diling galirlari 117,318 219,973
Broker faaliyyatindan alda olunan galirlar 57,949 62,562
Idaragilik galirlori 12,211 57,304
2,403,918 1,772,653
X9RCLOR
Is¢i heyati tizra xarclor 8 (441,973) (220,895)
Pesakar xidmatlar (216,890) (155,796)
Manfaat vergisinden basqa digar vergi xarclari (44,351) (36,862)
fcara xarclori (33,210) (33,944)
Haqq ve komissiya xarclari (12,839) (11,221)
Kohnalma xarclori 10 (19,810) (16,743)
Rabita xidmatlari (17,286) (16,197)
Bank xarclori (16,775) (16,999)
Ofis xarclari (16.219) (15,830)
Uzvluk xarclari (19,445) (39,994)
Maliyya xorclori (10,909) e
IT xarclori (4,820) (556)
Omaliyyatlardan yaranan zaror - (465,266)
Reklam xorcleri - (500)
Digor xarclor (30,626) (135,256)
OMOLIYYAT GOLIiRi 1,518,765 606,594
Mazanna farqinden yaranan xalis zarar (3,609) (40,325)
Digar goalirler 152,189 15,384
MONFOOT VERGISINDON 9VVaL
MOINF99T 1,667,345 581,653
Manfoot vergisi xarci 9 (335,536) (118,246)
IL UZR® MONFOAT 1,331,809 463,407
11 arzinds manfast va ya zarer hesabatinda
taninmig ehtiyat mablogi (25,155) (61,499)
Cari il tigtin ehtiyat 6,231 25,155
iL UZRO COMi MBCMU GOLIR 1,312,885 427,063

Rahborlik adinda .
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Sahin Racabov

/& /] Nigar Axunddva
Direktor N £38/j Bas Miihasib
Imay2021ciil AN pERT 3 may 2021-ci il
Baki, Azarbaycan Respublikasi Baki, Azarbaycan Respublikasi

7-26-c1 sohifolards verilmis qeydler maliyye hesabatlarmin torkib hissasini taskil edir.




PSG KAPITAL INVESTIiSiYA SIRKOTI QAPALI SOHMDAR COMIYYOTI

MALIYY® VOZiYYOTI HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2020-CI IL TARIXIND
(Azarbaycan Manatt ila)

Qeydlar 31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il

AKTIVLOR

Qeyri-maddi aktivler 2,826 3,140
Osas vasaitlar 10 54,661 67,560
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 11 657,932 1,884,196
Ticarat hesablaridaki pul vasaitlori 12 303,137 112,817
Maliyys aktivlari menfost va ya zoror hesabatina

adalatli deyerle 13 3,701,674 334,718
Maliyya aktivlori diger mecmu galirler

hesabatina adalatli dayerle 14 701,542 995,234
Investisiya qiymatli kagizlari 15 18,825,141 17,515,673
Debitor borclar: 138,825 240,571
Digar aktivler 16 6,522 11,937
COMI AKTIVLABR 24,392,260 21,165,846
KAPITAL V© OHDSLIKLOR

Kapital

Nizamnama kapitali 17 6,250,000 2,000,000
Odalstli dayar lizra yaradilmis ehtiyat 6,231 25,155
Boliigdiiriilmemis manfaat 1,889,221 867,412
Cami kapital 8,145,452 2,892,567
Ohdoaliklar

Subordinasiya borcu 18 151,470 576,470
Uzunmiiddatli borc Shdaliklari 19 89,110 3,914,110
Taxirs salinmig vergi Shdaliyi 9 74,993 63,282
Miistarilora qaytarilacaq vasaitlor 20 15,545,838 13,200,647
Digar Shdsliklar 385,397 518,770
Cami éhdalikior 16,246,808 18,273,279
COMIi KAPITAL VO OHDOLIKLOR 24,392,260 21,165,846

Rohbarlik adindas
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7-26-c1 sahifalorda verilmis geydler maliyye hesabatlarinin tarkib hissasini togkil edir.




PSG KAPITAL INVESTIiSIYA SIRKOTi QAPALI SOHMDAR COMIYYOTI

KAPITALDA DOYISIKLIKLOR HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2020-Ci IL TARIXiND® BITON iL UZRO

(Azarbaycan Manati ila)
Odalotli dayar
Béliisdiiriilmamis iizro yaradilms
Sohm kapitah moanfaat ehtivat Cami

1 yanvar 2019-cu il 2,000,000 420,675 61,499 2,482,174
il iizra monfoat - 463,407 - 463,407
Digar macmu zararlar - B (36,344) (36,344)
Dividend - (16,670) - (16,670)
31 dekabr 2019-cu il 2,000,000 867,412 25,155 2,892,567
il tizra manfaat ~ 1,331,809 - 1,331,809
Digar macmu zararlar - - (18,924) (18,924)
Sohm buraxihig 4,250,000 - - 4,250,000
Dividend - (310,000) - (310,000)
31 dekabr 2020-ci il 6,250,000 1,889,221 6,231 8,145,452

Rahbarlik adinddn: -
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Sahjd Racabov 11> 0\ g /oo Nigar Axundovd

Direktor Pl P /A Bas Miihasib
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7-26-c1 sahifalarda verilmis qeydlar maliyya hesabatlarinin torkib hissasini togkil edir.




PSG KAPITAL INVESTISiYA SIRKOTi QAPALI SOHMDAR COMIYYOTI

PUL VOSAIT LBRil\_Zi-N HBR?K_QTi HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2020-CI IL TARIXINDO BITON IL UZR9O
(Azarbaycan manati ila)

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
tarixinda bitan il  tarixinda bitan il iizra

Qeydlar iizra
omoliyyat faaliyyati iizra alda edilmis pul vasaitlorinin
harakati
Monfoat vergisindon ovval golir 1,667,345 581,653
Qeyri-nagd galir va xarclar iizra diizalislar:
Koéhnalma va amortizasiya 19,810 16,743
Maliyys alatlorinin giymetlondirilmasinden olde olunan galir (25,155) (61,499
Mazonna goliri 3,609 40,325
Hesablanmisg faizda dayisikliklar (99,428) 171,633
Omaliyyatlardan yaranan zarar - 493,523
1,566,181 1,242,378
Omaliyyat aktiviari va dhdaliklarinda dayiyikliklar
Digar aktivlor 5.415 5,692
Debitor borclar 101,746 (240,571)
Investisiya qiymatli kagizlar: (1,210,040) (17,290,602)
Maliyya aktivleri monfaat vo ya zaror hesabatina adalatli
dayarlo (3,366,956) 2,600,871
Ticarat hesablarindaki pul vasaitlori (190,320) 619,746
Banklara qoyulmus depozitlar - 16,067,610
Maliyya aktivlari digar macmu galirlar hesabatina adalatli
dayarle 299,923 1,015,499
Mistarilora qaytarilacaq vasaitlar 2,345,191 (2,554,744)
Digar 6hdaliklar (138,140) 412,927
(587,000) 1,878,806
Odanilmig manfast vergisi (319,058) (64,661)
Odonilmiy dividendlor (310,000) (16,670)
Omoliyyat faaliyyatina (yonalmis)/ alds edilmis pul vasaitlari (1,216,058) 1,797,475
investisiya faaliyyati fizra pul vasaitlarinin harakati
Osas vasaitlarin alinmasi (6,597) (19,655)
investisiya faaliyystina yonaldilmig xalis pul vasaitlori (6,597) (19,655)
Maliyyalasdirma faaliyyati iizra pul vasaitlarinin harakati
Sohmlarin emissiyast 4,250,000 -
Borc vasaitlarina tdanislar (4,250,000) (10,000)
Maliyyealasdirma faaliyyatina yonaldilmis xalis pul vasaitlori - (10,000)
Pul vasaitlori va onlarin ekvivalentlarinda xalis
(azalma)/artma (1,222,655) 1,767,820
Mazanna farglarinin pul va pul vasaitlarina tasiri (3,609) (40,325)
Pul vosaitlori va onlarin ekvivalentlori — ilin avvalina 11 1,884,196 156,701
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori — ilin sonuna 11 657,932 1,884,196
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Sahin Racabov
Direktor

Nigar Axundova
Bas Miihasib
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7-26-c1 sohifalarda verilmis qeydlor maliyya hesabatlarmin torkib hissesini taskil edir.




PSG KAPITAL INVESTISIYA SIRKOTI QAPALI SOHMDAR COMIiYYOTi

MALIYYO HESABATLARI UZR® QEYDLOR
31 DEKABR 2020-Ci iL TARIXiND® BiTON iL UZRo
(Azarbaycan Manatt il2)

1. SIRKOT HAQQINDA MBLUMAT

PSG-Kapital Investisiya Sirketi Qapali Sshmdar Camiyyati (bundan sonra “Sirket”) 13 iyul 2016-c1 il
tarixinda Azerbaycan Respublikasimin ganunvericiliyine osason “PSG-Broker” Mahdud Masuliyyatli
Comiyyatinin hiiquqi varisi kimi “PSG-Kapital investisiya Sirkati” Qapali Semdar Camiyyati ad: altinda
qeydiyyata almmigdir. 1 avqust 2016-ci il tarixinde Azarbaycan Respublikasinin Maliyya Bazarlarina
Nozarot Palatasi (MBNP) Sirkato Investisiya sirkoti faaliyyatini hoyata kecirmaya icaza veran miiddatsiz
lisenziya vermisdir. Sirkotin osas fealiyysti yerli vo xarici kapital bazarlarinda broker va diler
amaliyyatlarni va eloca do qanunvericilikls nazerds tutulmus digor investisiya xidmatlorini hoyata
kegirmoakdir.

Sirkotin rosmi qeydiyyatdan kecdiyi hiiquqi iinvani beladir: AZ1025, Baki sohori.. Xotai rayonu,
Nacafqulu Rofiyev, ev 13.

Sirkatin faktiki tinvani iso beladir: AZ1078, Bak1, "CITY POINT", Calil Mammadquluzada 102A.

31 dekabr 2020-ci il tarixino Sirkatin is¢i heyati 20 nafarden (2019: 17 nofar) ibarst olmusdur.

Sirkatin 31 dekabr 2020-ci il tarixino sohmlorinin sahibliyi 100% Moammadov Faiq Agababa ogluna
maxsusdur (2019: 100% Mammadov Faiq Agababa oglu).

2. OSAS MUHASIBAT PRINSIPLORI
2.1 Maliyyos hesabatlarimin hazirlanmasinin asaslar

Sirketin edilmis maliyys hesabatlar1 Miihasibat Ugotunun Beynolxalq Standartlari Komitasi (“MUBSK™)
torofindon dorc edilmis Maliyys Hesabatlarmin Beynalxalq Standartlarina (“MHBS™) uygun
hazirlanmisdir,

2.2 COVID-19 pandemiyasinin tasiri

2019-cu ilin dekabr ayinda Cinin Vuhan soharinda ilk dofs olaraq yeni ndv koronavirus xostaliyi
(“COVID-19”) qeyds alinmisdir. Dord aydan sonra, 11 mart 2020-ci il tarixinde Diinya Sohiyys Taskilat:
COVID-19 virusunu pandemiya elan etmigdir. Bununla slagadar olaraq, bir sira 6lkalords oldugu kimi,
Azorbaycan Respublikasinda da 2020-ci ilin aprel ayindan baslayaraq xiisusi karantin rejiminin tatbiqi,
dovlet shamiyyatli faaliyyat sahaleri ilo mesgul olan miiessisalor istisna edilmaklo, oksor kommersiya
sirkatlorinin foaliyystinin dondurulmasina sabab olmusdur.

Digor diinya 6lkslorinds oldugu kimi, Azerbaycan Respublikasi hokumati do pandemiyaya qarsi miibarizo
tiglin miixtolif todbirler, o ciimlodon soyahst mehdudiyyati, karantin, is yerlarinin v digar yerlarin, eloca
do milayyon arazilorin baglanmasi iizro tadbirler hayata kegirmisdir. Bu tadbirlar qlobal todariik zancirina,
ham da mal va xidmatlors olan talabo tosir gdstarmis va daha gox dayiskon aktiv qiymatlori vo valyuta
mozannalori, uzunmiiddatli dovrde nozorogarpacaq dorecado azalma ilo biznes emaliyyatlarinim
shomiyyatli deracads pozulmasina va igtisadi geyri-miisyyanliyin artmasina sabab olmusdur. Hokumatin
pandemiyaya qars1 miibariza tadbirlari va bu tadbirlerin miisbat noticalori davam etmakdadir.

2.3 Foaliyyatin fasilasizliyi

Bu maliyys hesabatlar1 Sirkstin fasilosizlik prinsipi asasinda faaliyyat géstermasini vo yaxin golocakdos
isini normal sortlor alinda davam etdiracayini nazords tutur.



PSG KAPITAL INVESTISiYA SIRKOTI QAPALI SOHMDAR COMIYYOTI

MALIYY® HESABATLARI UZRO QEYDLOR
31 DEKABR 2020-CI IL TARIXIND®O BITON iL UZRO
(Azarbaycan Manati ila)

2.4 Funksional va toqdimat valyutasi

Sirkatin maliyys hesabatlarina daxil edilmis maddslor sirkstin faaliyyst géstardiyi asas iqtisadi miihitin
valyutasim (funksional valyuta) istifade etmoklo 6lgiiliir. Maliyys hesabatlar Sirkatin funksional va
taqdimat valyutasi olan Azarbaycan manati ils taqdim edilir.

Maliyys hesabatlarnin  hazirlanmasi zamani xarici smoliyyatlara qoyulmus xalis investisiyanin
¢evrilmasindan, elocs do hamin investisiyalarn hedcinglori kimi tayin edilmis borclar va digar valyuta
alatlorinin gevrilmasinden yaranan mozenno farqleri digor iimumi golirda gosterilir. Xarici amaliyyat
qisman silindiyi vo ya satildigi halda kapitalda ugota alinmig mazonno farqlori maliyya vaziyyati haqqinda
hesabatda satis iizro goalirin va ya zorarin bir hissasi kimi tanmnir.

2.5 Xarici valyutanin ¢evrilmasi

Xarici valyuta ilo ifado edilmis vo ya xarici valyuta ilo hesablagma aparilmali olan xarici valyuta
amaliyyatlari omoliyyat tarixlorinda qilvvade olan mozonnadon istifado etmoklo funksional valyutaya
cevrilir.

Xarici valyuta ilo ifade edilmis monetar maddalor hesabat tarixinda yekun mazenna ilo cevrilir. Xarici
valyuta ilo ifads edilmis, ilkin deyarle qiymatlondirilon qeyri-monetar maddaler ilkin taninma tarixine
mdveud olan mazanna ila gevrilir.

Xarici valyuta ilo aparilmis omoliyyatlar iizro hesablasmadan vo xarici valyutalarla ifads edilmis monetar
aktiv va Shdaliklarin ilin sonuna mazannalori il gevrilmasindan yaranan mazanna farqi galirlori va zararlori
manfaat vo ya zarar va diger macmu galir haqqinda hesabatda taninir va miivafiq maddanin tarkibindo xalis
mabloaglo togdim edilir.

31 dekabr 2020-ci va 31 dekabr 2019-cu il tarixina giivvada olan valyuta mazannalori:
31 dekabr 2020-ciil 31 dekabr 2019-cu il

1 ABS dollar1/ 1 AZN 1.7000 1.7000
| Avro/1 AZN 2.0890 1.9035

2.6 9mlak va avadanhgqlar (Osas vasaitlor)

Omlak va avadanhqlar, yigilmis amortizasiyani va dayarsizlosma iizro ehtiyati ¢ixmagla, ilkin dayarda
qeyds alir. Ilkin doyar tikinti xarcleri vo ya alig giymotindan, o ciimloden idxal riisumlar va geri
qaytarilmayan vergilordan va aktivin istifadays yararli voziyysts gotirilmasino birbasa aid olan digor
xarclordon ibarstdir. Hor hansi giizostlor vo geri qaytarilmis mabloaglor tikinti xarclori, yaxud alig
qiymatindan gixilir.

Kigik hacmli tomir va istismar xarclori ¢okildiyi zaman xarca silinir. ©mlak, tikili vo avadanliqlarin osas
hissalorinin vo ya komponentlorinin dayisdirilmesi xarclori kapitallagdirihr va avaz edilmis hissalor
istismardan ¢ixarilir.

Avadanliglarin  biitin ndvleri lazim olduqda, yigilmis amortizasiyani va doyarsizlosma fizro zerari
cixmaqla (egar varsa), ilkin daysrda qeyda alinir.

Hoar bir hesabat tarixinda rohbarlik, omlak, tikili va avadanliqlar iizra dayarsizlesma alamatlorinin moveud
olub-olmadigini qiymatlondirir. ©mlak vo avadanliglar dayorsizlesdikds, binalar va avadanliglar satis
xarclari ¢ixmagqla onlarin adalatli doyari ilo istifado doyarindon daha yiiksok olan doyoro silinir. Aktivin
balans doyarindoki azalma macmu gslir hesabatinda qeyds alinir. Aktivin istifadasi naticasinda aldos edilon
doyarin vo ya satig xorclori ¢ixilmagla, onun adalstli doyarinin miisyyan edilmasi iigiin istifade edilon
toxminlards dayigiklik bas verdiyi taqdirds avvalki dovrlorde hor-hansi aktiv iiglin geyds alinmig
doyorsizlogmo lizro zorar barpa edilir.
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Satigdan yaranan galir v zerar, galirin moblogi ils balans dayari arasindaki farq kimi mioyyan edilir va
macmu galir hesabatinda sks etdirlir.

2.7 Amortizasiya

Torpaq iigiin amortizasiya hesablanmir. ©mlak vo avadanlhgqlar iizro amortizasiya azalan qahq metoduna
asasan agagidaki faiz doracolari istifade olunmagqla hesablanir;

Komputerlor vo ofis avadanhiglar: 20%
Digar osas vasaitlor 20%

Aktivin artiq kohnaldiyi ve istismar miiddoti basa catdigi halda, satis lizro toxmin edilon xarclor
¢ixilmagla, Sirkotin hamin aktivin satigi neticasinds slda edacayi taxmin edilon mableg aktivin qaliq
doyaridir. Sirket aktivi onun fiziki istismar miiddatinin sonuna qodor istifads edocayini gozledikda, aktivin
qaliq dayari sifira baraber olur. Aktivlarin qahq doyari va faydali xidmot miiddati lazim olduqda har bir
balans tarixinda nazardan kegirilir va dagiqlosdirilir.

Texnologiyada bas veran dayisikliklor Sirkstin faaliyystine shomiyyatli tasir gostora biler. Bu dayisikliklar
avadanhgmn asas ndvlerinin yeni texnologiya ila avaz edilmasins gatirib gixara bilor ki, bu da shamiyyatli
deracada asag1 xarclo eyni va ya yiiksok xidmat imkanlarini temin edir. Hazirki ilkin maliyys
hesabatlarinin hazirlanmasi megsadilo yerds qalan faydali xidmat miiddstini nazardan kegirarkan rohbarlik
bu sartlori va Sirkatin faaliyyat géstordiyi miihiti nazors alir.

2.8 Qeyri-maddi aktivler

Sirketin qeyri-maddi aktivi omoliyyatlari hoyata kegirmok liglin qeyri-miisyyon miiddato alinmis
lisenziyadan ibaratdir. Qeyri-miisyysn istifads miiddsti olan qeyri-maddi aktiviers amortizasiya
hesablanmir, lakin, bunlar har il fordi sokilds va ya pul vesaitlorini yaradan vahidlor (“PVYV?™)
soviyyasinde  dayarsizlosme  baximindan  yoxlanilir.  Qeyri-miioyyon  istifads  miiddatinin
qiymatlondirilmasina hor il yeniden baxilir vo qeyri-miiayyan istifads miiddati prinsipinin mogbul olub-
olmamasi miisyyon edilir. Magbul olmadiqda, qeyri-miioyyan istifado miiddati golocok dévrlords
taninmaqla mohdud istifado miiddstina dayisdirilir.

Qeyri-maddi aktivlorin dayarsizlogsmasi

Hor bir hesabat dovriinlin sonunda Sirkst qeyri-maddi aktivlorinin balans deysrini hamin aktivlorin
dayarsizlosmays maruz qaldigin1 géstoran her hansi bir halin olub-olmadigimi miiayysn etmak (iciin onu
tohlil edir. ©gar bu ciir slamatlor méveud olarsa, aktivin barpa edils bilan mablagi dayarsizlosma zararinin
hacmini miisyyen etmek {igiin hesablanmir. Fordi aktivin barpa edilo bilon mablagini giymetlondirmok
miimkiin olmadiqda, Sirket aktivin aid oldugu pul vasaitlari yaradan vahidin barpa edilo bilon mablagini
giymatlandirir.

Oger aktivin (pul vesaitlari yaradan vahidin) barpa edilo bilon mablagi balans dayarindan asagi olarsa,
aktivlerin (pul vasaitlori yaradan vahidin) balans dayari 6z barpa edile bilon mablagina qoader asagi salinir.
Miivafiq aktiv Uzra dsyarsizlosmo zorerinin yeniden qiymetlondirme azalmasi kimi gobul edildiyi va bu
aktivin yenidan qiymatlandirilmis dayarls ugota alindig: hallar istisna olmagqla, deyarsizlasma zarari darhal
manfaat vo zarar hesablarinda taninir.

Doyarsizlosma iizrs zarar sonradan avazlesdirilarss, aktivin (va ya pul vasaitlori yaradan vahidin) balans
dayari onun yenilonmis borpa edilo bilon mebleginadak ela artirilirki, artirilmis balans doyari avvalki
illorda aktivin (ve ya pul vesaitlori yaradan vahidin) dayarsizlosma zerarine meruz qalmayacag toqdirda
baraber olacag: balans dayasrinden artiq olmasin. Miivafiq aktiv {izro doyarsizlosmo zararinin yenidan
qiymatlondirms azalmasi kimi gobul edildiyi va bu aktivin yenidon giymatlendirilmis dayerlo ugota
alindig: hallar istisna olmagla, doyersizlosma zerori f{izro ovezlogdirms dorhal menfast va zarar
hesablarinda taninir.
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Qeyri-maddi aktivler taninmasi silinma zamani va ya aktivin davamli istifadasinden heg bir galacak
iqtisadi faydalarin yaranmayacag: toqdirdo dayandirilir. &mlak ve avadanligin xaricolmasindan yaranan
galir vo ya itki aktivin balans doyeri ilo satis galiri arasindaki forq kimi gdstarilir va manfaat vo zoror
hesablarinda ugota ahnir.

2.9 Toaqaiid va digar miikafatlar iizrs 6hdoliklor

Azorbaycan Respublikast qanunvericiliyinin toloblorine uygun olaraq Sirket isgilorin amok haglarindan
taqaiid ayirmalari tutur vo onlari dévlst sosial miidafis fonduna kégiiriir. Bu ciir ayirmalart hesablayarkan
toqaiid sisteminin gdstorislorina miivafiq olaraq igegétiiranlor torofinden cari &donislorin hesablanmasi
zamani is¢i heyati izrs nazerds tutulan iimumi xarclorin miisyyan nisbati gétiiriiliir. Belo xarclor miivafiq
amok haglarinin alindigi dovrlars aid edilir. Tagaiids ¢ixdiqda toqaiidle bagli biitiin ddonislar dovlat sosial
miidafio fondu torsfindon yerina yetirilir. Sirkat Azarbaycan Respublikasinin dévlat sosial miidafia fondu
torafindon nozards tutulmus toqaiid programimdan bagqa har hansi bir digar taqaiid programlarmda istirak
etmir. Bundan slavs, Sirkotds hesablanmasi talab olunan pensiya miiavinotlori va ya kompensasiya edilon
digor mithiim miiavinatlor m&éveud deyildir.

2.10 Maliyya alatlori

Maliyya alatlori - asas qiymoatlondirma iisullart. Maliyys alati Sirkstin maliyys aktivinin ve digar torafin
maliyys Shdoliyinin yaranmasina sabab olan har hansi miigaviladir.

Odalatli dayar qiymotlondirms tarixinde bazar istirakgilari arasinda koniilli sokildo amoaliyyat hoyata
kegirilorken aktivi satmaq figiin alinacaq ve hdaliyi Stiirarken 6danilocok doyordir. Odalatli doyar an
yaxsi olaraq foal bazarda alinib satila bilan qiymat ila tasdiglenir. Foal bazar qiymatlor haqqinda davaml
olaraq molumat sldo etmak {igiin aktiv vo Shdaliklor iizra smaliyyatlarin kifayat godor tez miiddatds va
hacmda hoyata kegirildiyi bazardr.

Faal bazarda alinib satilan maliyys alotlorinin adalotli doyari ayri-ayr aktiv va ya Shdsliklorin bazar
qiymatinin milessisenin istifadasinds olan aktiv vo ya Shdsliklorin migdarina hasili naticasinds alinan
mablag kimi &l¢iiliir.

Bu hal hatta bazarn normal giindslik ticarst dévriyyesi miiessisenin istifadesindo olan aktiv va

ohdoliklarin qargilanmast ti¢lin kifayast gader olmadigda va bir amaliyyat {izro mévqelorin satilmasi iigiin
sifariglorin yerlosdirilmasi bazar qiymatins tesir etdikds bas verir.

Omaliyyatin qiymati haqqinda bazar mslumati olmayan maliyys alatlorinin adalstli doyarini miiayyan
etmak tgiin pul axinlarmm diskontlagdirilmasi modelindan, hamginin bazar sortlari ilo hayata kegirilan
analoji amaliyyatlar haqqinda molumatlara va ya investisiya olunan miiessiselorin cari doyarina asaslanan
modellardon istifads edilir.

Odalotli dayerin qiymatlendirilmasi naticalari asagida gosterildiyi kimi adalatli doyar iyerarxiyasinin
soviyalorina gbra tohlil edilir: (i) 1-ci Saviyyeys oxsar aktivler vo ya Shdolikler iigiin aktiv bazarlarda
kotirovka olunan (diizalis edilmayan) giymatlor ile giymatlondirmalor aiddir, (ii) 2-ci Saviyyaye aktiv vo
ya hdalik iiciin birbasa (yani, giymatlor) va ya dolayisi ilo (yoni, giymotlor asasinda hesablananlar)
miisahide edilo bilon ohamiyyatli ilkin molumatlarin istifade edildiyi qiymotlondirms iisullari ilo
qiymatlondirmalor aiddir (iii) 3-cii Seviyyays aid olan giymatlondirmalar yalmz miigahide oluna bilan
bazar molumatlarina ssaslanmir (yeni, giymstlondirmo iigiin shomiyystli hacmds miisahide oluna
bilmayan ilkin molumatlar tolob edilir). Odalatli dayar iyerarxiyasmin soviyyalori arasinda kociirmalor
hesabat ddvriiniin sonunda bas vermis hesab edilir. Odalatli deyar iyerarxiyasinin saviyyalori arasinda
kéglirmalar hesabat dovriiniin sonunda bas vermis hesab edilir.

Omaliyyat xarclori slava xarclori oks etdirir vo birbasa olaraq maliyys alstinin alisi, buraxilmasi va ya
satisi ils olagolidir. Olave xarc amaliyyat hoyata kegirilmadiyi taqdirds yaranmayan xarclordir. Omoliyyat
xarcloring agentlors (satig {izro agentlor kimi foaliyyst géstoran isgilor daxil olmaqla), maslahatcilars.
brokerlora va dilerloro 6donilmis haqq ve komissiyalar, tenzimlayici organlar va fond birjalarina 6demalar,
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eloca do miilkiyyat hiiququnun kégiiriilmasi iizra vergilar va riisumlar daxildir. Omoliyyat xarclorine borc
dhdalikleri tizro miikafat va ya diskontlar, maliyyslosdirma xarclori, daxili inzibati va ya saxlama xarclori
daxil edilmir.

Amortizasiya olunmus dayar (AC) asas mablag iizrs 8daniglorin ¢ixilmasindan vo hesablanmis faizlorin
alave edilmasindan, maliyys aktivleri iigiin isa gdzlenilan kredit zororlori iizro ehtiyatin ¢ixilmasindan
sonra maliyys alatinin ilkin taninma zamani qeyds alinan dayaridir.

Hesablanmis faizlars ilkin taninma zamani texira salinmig amsliyyat xarclorinin va effektiv faiz doracasi
metodundan istifade etmaklo ddanilmali mablag iizra har hansi miikafat va ya diskontun amortizasiyasi
daxildir. Hesablanmis faiz golirleri vo faiz xerclori, o ciimladon hesablanmis kupon galirleri va
amortizasiya edilmis diskont va ya miikafat (o ciimlodon toqdim olunma zamani toxire salinmis
komissiyalar, ogor varsa) ayrica gosterilmir ve maliyys veziyysti haqqinda hesabatda miivafig
maddalarin balans dayarinds aks olunur.

Effektiv faiz metodu maliyys alatinin balans dayari iizrs sabit faiz dsracasinin (effektiv faiz dorocasi) tomin
edilmasi iigiin faiz golirlori vo ya xarclarinin miivafiq ddvr arzinds ugota alinmasi metodudur. Effektiv faiz
doracasi goalacak pul &danislori vo ya daxilolmalarim (kreditlor {izra golocak zerarlor istisna olmagla)
maliyya alotinin foaliyyat miiddati vo ya daha qisa miiddst orzinde maliyys alatinin iimumi balans
dayarino diskontlasdiran daracadir.

Effektiv faiz doracasi maliyys aloti iigiin nozords tutulan doyisken faiz doracasi fizro kredit spredini oks
ctdiran miikafatlar va ya diskont va yaxud bazar giymotlorindon asih olaraq miiayyan edilmayan diger
dayigken amiller istisna olmaqla, faiz deracolorinin névbeti dayisdirilma tarixino qodor doyisken faizli
alatler fizra pul vasaitlorinin harokatini diskont etmok iigiin istifads edilir. Belo miikafatlar vo ya diskontlar
maliyys alstinin gdzlenilon tedaviil miiddati orzinde amortizasiya edilir. Diskont doyarinin
hesablanmasina miiqavilo taroflori arasinda &donilmis vo ya almmig effektiv faiz daracasinin torkib
hissasini tagkil eden biitiin komissiyalar daxildir.

Maliyya alatlorinin ilkin tantnmasi. Maliyys aktivleri ilkin olaraq tanindig1 zaman, onlar miivafiq olaraq,
asagidaki kateqoriyalardan birinda tasniflogdirilir: (1) menfaat vo ya zerards adalotli doyordo taninan
maliyys aktivleri (“FVTPL”), (2) digar macmu galirlords adalatli dsysrds tanman maliyya aktiviori
("FVTOCI”), yaxud (3) amortizasiya edilmis doyards (“AC”) geyd edilmis maliyys aktivleri.

FVTPL kateqoriyasinda 6lgiilon maliyys alatlori ilkin olaraq adalatli dayarle taninir. Biitiin digar maliyyo
alotlori amoliyyat xorcleri do daxil olmagla, ilkin olaraq adalatli dayarlo taninir. lkin taninma zamani
adalstli doyar on yaxsi olaraq emeliyyat qiymati ils tosdiglanir. Ilkin taninma zamani galir va ya zorar
yalmiz adalatli dsyar ils amaliyyat qiymati arasinda forq olduqda geyda alinir.

Omoliyyat qiymati eyni maliyys aleti ilo aparilan diger miisahids oluna bilan cari bazar amaliyyatlar1 va
ya asas molumat kimi yalmz miisahids edila bilon bazarlarin malumatlarini istifads edon giymotlondirma
modeli ilo tasdiqlonir. Ilkin taninmadan sonra amortizasiya olunmus doyarde qiymotlondirilan maliyya
aktivlori tizra gozlonilen kredit zararlari iigiin ehtiyat taninir.

Qanunvericilik v ya timumi gobul edilmis bazar gqaydalan ilo miioyyan edilmis vaxt ¢ar¢ivesinda tachiz
olunmasi nazsrds tutulan maliyys aktivlerinin biitiin digar alis va satiglar1 (“standart sortlor” asasinda alis
vo satiglar), Sirkatin maliyys aktivini almaq va ya satmaq Shdaliyini gobul etdiyi amaliyyat tarixinde
qeyda alinir. Al iizro biitiin diger amaliyyatlar Sirkatin hamin maliyys alsti iizrs miiqavils torafi oldugu
halda taninir.

Maliyya aktiviorinin tasniflagdirilmasi va sonraki dévrds qiymotlondirilmasi: qiymatlondirms
kategoriyalar:. Sirket maliyya aktivlarini asagidak kateqoriyalarda tasniflasdirir: FVTPL, FVOCI v AC.
Borc maliyys aktivlerinin tasniflogdirilmasi vo sonraki dévrda dlgiilmasi: (i) miivafiq aktivier portfelinin
idars olunmast {i¢iin Sirkatin biznes modelindan va (ii) aktiv iizra pul axinlarinin xiisusiyystindon asilidir.

11



PSG KAPITAL INVESTISiYA SIRKOTI QAPALI SOHMDAR COMIYYSTi

MALIYY® HESABATLARI /ZRO QEYDLOR .
31 DEKABR 2020-Ci IL TARIXIND® BiTON iL (ZRD
(Azarbaycan Manati ila)

Maliyya aktiviorinin tasniflogdirilmosi va sonraki dévrds qiymatlandirilmasi: biznes model, Biznes
model Sirkatin pul axinlari alds etmasi maqsadils portfelin idars edilmasi ii¢iin istifado etdiyi metodu oks
etdirir vo Sirkatin mogsadinin: (i) aktivlerdan yalniz miiqavilo iizro pul axmlarnin alde edilmasi
("miigavils iizra pul axmnlarinin slds edilmasi tglin aktivin saxlamlmasi™) va ya (ii) miigavilada nazarda
tutulan vs aktivlarin satisindan yaranan pul axmlarinm slda edilmasi (“miiqavils iizra pul axinlarinin oldo
edilmasi vo maliyys aktivlarinin satilmasi lglin aktivlerin saxlanilmasi”) olub-olmadigini milayyon edir.
(1) va (ii) bendlar totbiq edilmadikda, maliyya aktivlori “digar” biznes modellars aid edilir va FVTPL
kateqoriyasinda &lgiiliir.

Biznes model qiymatlondirma tarixinds méveud olan portfel iizro miiayyon edilmis maqgsadlars nail olmagq
tgtin Sirkatin hoyata kegirmayi planlasdirdig: foaliyysts dair biitiin miivafiq siibutlar ssasinda aktivler
qrupu (portfel saviyyasindo) iigiin miiayysn edilir. Biznes modelin miloyyan edilmasi zamani Sirkatin
nazara aldig1 amillars portfelin maqsadi va tarkibi, miivafiq aktivler iizrs pul axinlarinin alds edilmasi ilo
bagh kegmis tocriibo, risklorin qiymatlondirilmasi vo idaro edilmasi fizro yanasmalar vo aktivler iizra
golirliliyin qiymotlondirilmasi iisullari daxildir.

Maliyya aktiviorinin tasniflosdirilmasi va sonraki divrds qiymatlondirilmasi: pul axinlarinin
Xisusiyyatlori. Biznes model miiqavilo iizro pul axinlarinin alds edilmasi vo ya miigavila iizra pul
axmlarmmn oldo edilmasi vo maliyys aktivlorinin satilmasi tglin aktivlerin saxlanilmasini nazordo
tutduqda, Sirkot pul axmlarinin yalniz asas borc vo faiz Odanislorinden ibarat olub-olmadigin:
qiymatlondirir (SPPI tahlili).

Belo bir qiymetlondirma apararkon Sirkat milqavilo iizra pul axinlarmin asas kredit razilagsmasinin
sortlorina uygun olub-olmadigini, yani faizlora yalmz kredit riski {izro 8danislorin daxil olmasini, pulun
zaman doyarini, asas kredit razilasmasinin digar risklarini va monfast marjasini nozors alir.

Miiqavils sortlori osas kredit saziginin sertlaring uygun olmayan riska va ya dayiskanliys maruz galmani
nazards tutduqda, miivafiq maliyya aktivi FVTPL kateqoriyasinda tasniflogdirilir va qiymotlondirilir, SPPI
tohlili aktivin ilkin taninmasi zamani hayata kegirilir va sonradan yeniden giymstlondirilmir

Maliyys aktiviorinin yenidan tasniflosdirilmasi Maliyys aktivlerinin idars edilmssi lizra biznes model
tam doyigdirildikde, biitiin maliyys alatlori yenidan tesniflogdirilir. Aktivlerin yenidan tosniflosdirilmasi
perspektiv qaydada - biznes modeldaki dayisiklikdon sonraki ilk hesabat dévriiniin avvalindan totbiq
edilir. Sirket cari vo miiqayisoli dévr arzinde 6z biznes modelini dayisdirmamis vo maliyys aktivlarini
yenidan tasniflogdirmomisdir.

Maliyya aktiviarinin silinmasi. Maliyys aktivlerini barpa etmak iigiin Sirkatin biitiin praktiki imkanlari
tikondikda va Sirket bela aktivisrin barpasina dair g6zlontilarin ssaslandirilmadig genastine galdikda,
maliyys aktivlori tam va ya qismen silinir. Aktivlarin silinmosi taninmanin dayandirilmasini aks etdirir.

Sirket miiqaviloya asasen ddanilmali mablaglari barpa etmoys cohd etdikde, lakin hamin moblaglorin
barpasi ilo bagl osaslandirilmig gézlantilari olmadiqda, barasinda halo do macburi barpa todbirlori goriilen
maliyya aktivlarini sila bilar.

Maliyyo aktivisrinin tamnmasinn dayandirdmast. Sirkst asagidaki hallarda maliyya aktivlarinin
taninmasini dayandirir: (a) aktivler geri alindiqda va ya bu aktivlerls slaqadar pul vasaitlorinin harokati
lizro hiiquglarin miiddeti basa ¢atdiqda vo ya (b) Sirkst maliyys aktivlerinden daxil olan pul vasaitlorinin
axini {izra miilkiyyst hiiququnu tiirdiikde va ya dtiiriilma haqqinda miiqavils bagladiqda vo bu zaman (i)
homin aktivlerin miilkiyyat hiiququ ilo slagadar biitiin risk ve faydalari osas etibarilo basqa torafo
otiirdiikds va ya (ii) bu aktivlerin miilkiyyst hiiququ ila slagadar biitiin risk va faydalari ssas etibarila
otirmadikds va ya saxlamadiqda, lakin, hamin aktivlor iizro nozarat hiiququnu 6ziinde saxlamadiqda.
Qarsi torsf satisa mohdudiyyatlor qoymadan aktivi tam olaraq olaqali olmayan {igiincii torafa satmaq
imkanina malik olmadiqda nazarati 6ziinda saxlayir.

Maliyya éhdaliklarinin qgiymotizndiriimo kateqoriyalari. Maliyys Shdoliklori asagidakilar istisna olmagla,
sonradan amortizasiya olunmus dayards tasniflosdirilir: (i) FVTPL kateqoriyasinda qiymotlondirilon
maliyys Shdsliklari va; (ii) maliyya zomanati miiqavilalari va kredit Shdaliklari.
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Maliyya ohdoliklorinin taminmasimn dayandiridmast. Maliyys Shdaliyinin taninmasi miiqavilo iizre
hdalik icra edildikdo vo yaxud logv edildikdo va ya icra miiddati basa gatdiqda dayandirilir.

Moveud maliyyo Shdoliyi eyni kreditor torsfindon shamiyystli dorscads fargli olan sartlarlo miibadils
edildikds va ya mdveud Shdoliyin sortlori shamiyyatli deracads dayisdirildikda, belo miibadils va ya
dayisiklik ilkin Shdsliyin taninmasim dayandiriimas: va yeni 6hdaliyin taninmasi kimi ugota alinir va
milvafiq balans deyarlari iizrs farqglor cari ilin manfaati kimi taninir.

2.11 Nizamnama kapitah

Nizamnamo kapitalina slavalor sshmlerin buraxilmasi ilo baglh birbasa xarcler ¢ixildigdan sonra xalis
mablag kimi taninir.

2.12 Galirlar
Hagq va komissiyanm taninmasi

Maliyys aktivi va ya maliyys 6hdaliyi iizre effektiv faiz doracasinin torkib hissasi olan haqq ve komissiya
galirlari va xorcleri effektiv faiz daracasinin dl¢iilmasina daxil edilir.

Digor haqq vo komissiyalar - hesablar iizro xidmotlerin gdsterilmesi tizra haglar, investisiyalarin idare
edilmasi {izra haqlar, satis komissiyalari, yerlagdirma haqlari — uygun xidmatler géstarildiyi zaman taninir.
Ogor borc Shdaliyinin geri talab olunmasi gozlenilmirss, o zaman bore 6hdoliyi tizra haqlar Shdaliyin
miiddati nezoro alinaraq diiz xatt asasinda hesablanir.

Goalirin tammmast

PSG Kapital Investisiya Sirksti QSC-nin haglari xidmetlarin géstorilmasindan yaranan broker va diler
komissiya haqlari, anderrayting va idarogilik xidmatlorinin gosterilmasindan yaranan haqlardan ibaratdir.
Broker va diler komissiya haqlar1 va anderrayting xidmatlorinin gésterilmasinden yaranan haglardan aldo
olunan golirlor hesablama metodu ssasinda taninir va ilin sonuna balans hesabatinda debitor borclar
hesabinda gdstorilir va Sirkatin manfaat va ya zarar va digar macmu galirlor hesabatinda galir kimi taninir.

2.13 Vergiqoyma
Golir vergisi xarei, cari vergi 8hdsliyi va toxira salinmis vergidan ibaratdir.

Cari vergi 6hdsliyi il iizra vergiys calb olunan menfaats asaslanir. Vergiya calb olunan monfasto digar
illords vergiya calb olunan va ya tutulan galir va xarc maddalerini daxil olmadigina géra o, macmu galir
haqqinda hesabatdaki xalis manfostdon forqlonir, hamginin vergiys calb olunan manfaste heg vaxt vergiya
calb olunmayan ve ya tutulmayan maddalor daxil deyil. Sirkotin cari vergi xarclori hesabat dévriiniin
sonuna qiivvadas olan vergi daracalarini istifads etmoklo hesablanir.

Toxirs salinmig vergi iso aktiv va Shdaliklorin miihasibat ugotuna uygun qaliq dayerlori ilo onlarin vergiys
uygun qahq dayarlori arasindaki forglordon yaranan vo golocokds odenilacak ve ya geri alinacaq
mabloglarin asasinda hesablamir va bu zaman balans Shdoliyi iisulundan istifads edilir. Toxiro salinmis
vergi Shdoliyi timumiyyatlo biitiin vergi bazasini artiran maddolor iigiin hesablanir, toxirs salimmis vergi
aktivi iss bu aktivdon golacokdo istifade etmok tigiin kifayat qador monfootin olmasi toxmini nozars
alinaraq balansda tanimir. Miivoqqati forglorin mithasibat monfostine va vergi monfosting tosir
gostormayan digar aktiv va Shdsliklarin ilkin taninmasi zamam yarandig1 hallarda (biznes kombinasiyalari
istisna olmagqla), bela vergi aktiv va 8hdeliklari balansda taninmir.

Toxira salinmig vergi aktivinin qaliq doyori hesabat tarixinds nezerden kegirilir vo agar galacokdaki

manfost alds edilmasi ilo bagli toxminlar bu aktivi reallasdirmaga imkan vermirso bu vergi aktivinin
doyaeri tam va ya qismen bu taxminlara uygunlasdirilmag iigiin azaldilir.
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Taxirs salinmig vergini hesablayarken vergi aktivinin reallagdirilmasi va ya hdaliyin 8danilmasi zamani
qiivvado olan vergi doracasindan istifade edilmalidir. Birbasa sshmdar kapitalina tasir edon amoliyyatlar
istisna olmagqla, toxirs salinmig vergi xorci va ya goliri birbasa mocmu golir hesabinda oks etdirilir.
Sohmdar kapitalina tesir eden amoliyyatlarla bagh taxirs salinmis vergiler do sohmdar kapitalinda 6z
aksini tapir.

Asagidaki hallarda toxira salinmig vergi aktivi va vergi dhdoliyi ovazlogdirilorak xalis sokilds tagdim edilo
biler

- Sirkatin cari manfost vergisi aktivini monfoot vergisi Shdaliyi ilo avazlesdirmak iigiin ganuni va icrasi
miimkiin olan hiiququ méveud oldugda; va

- Toxiro salinmig aktiv va Shdaliklor bir vergi orqgani tarafindon qoyulan mebleglora aid edilsin va bu
vergilar iizra Shdalik eyni miiossisaya maxsus olsun.

Azarbaycan Respublikasinda foaliyyot gosteran sirkatlorin foaliyysti naticasindo digar vergilor do yaranir.
Bu vergilor amaliyyat xarclerinin bir hissasi kimi taninir va macmu galir hesabatina daxil edilir.

3. MUHUM MUHASIBAT UCOTU MUHAKIMOLORI, EHTIMALLARI VO FORZIYYOLORI

Sirkatin maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi rehbarlikden hesabat dovriiniin sonunda galirlorin, xarclarin,
aktiv vo Ohdsliklorin hesabat verilmis mobloglorina va toshhiidlorin, zomanetlorin va sorti Shdsliklorin
agiqlanmasina tasir edon mithakimalerin, ehtimallarin va farziyyslorin totbiq edilmasini talob edir. Lakin bu
ehtimal vo forziyyslorlo baglh qeyri-milayyanlik galacok dovrlords miivafiq aktiv vo Shdoliklarin balans
dayarlarins shemiyyatli diizelislorin edilmasini talab edacak natica vers bilar.

Miihakimaloar

Sirkstin ugot siyasatinin totbigi prosesinds rshbarlik maliyys hesabatlarinda taninan mobloglors an
shamiyyatli tesir gostermis asagidaki mithakimalari totbiq etmisdir:

Olagali taraflorla amaliyyatlarm ilkin tanimmasi

Sirket adi fealiyystinds olaqali torsflorlo smaliyyatlar aparir. 9 sayli MHBS maliyya alotlorinin ilkin
taninmasinin adalatli doyar esasinda olmasini talob edir. Miioyysn samoliyyatlar faal bazarda aparilmadigi
toqdirda, onlarin bazar vo ya qeyri-bazar faiz dorocolori ilo qiymoatlondirilmasini miioyyen etmok iigiin
miihakimolor totbiq edilir. Mithakima slagali olmayan teraflor arasimda oxsar amaliyyatlar iigiin qiymetlorin
tayin edilmasi va effektiv faiz dorocasinin tohlili asasinda verilir.

Ehtimal va farziyyalor

Novbeti maliyys ilinds aktiv va Shdaliklerin balans dayarlarin shamiyyatli diizelislerin edilmasina sabab ola
bilen mithiim risk yaradan, hesabat tarixinda galacaklo va ehtimal geyri-miioyyanliyinin digor asas manbalari
ila alagali olan asas farziyyslor asagida miizakira olunur. Sirkat ehtimal va farziyyslorini maliyys hesabatlari
hazirlandig1 zaman méveud olan parametrlors asaslandirmis va maliyys hesabatlarinda taninan mabloglori
miioyyan edarkon 6z mithakimalarini istifads etmis vo ehtimallar etmigdir. Lakin mdveud olan veziyyat va
golacak dayisikliklor haqqinda farziyyaler bazarda bas veran dayisikliklardon va ya Sirkatin nazarati altinda
olmayan voziyystdon asili olaraq dayiso biler. Bela dayisiklikler bas verdiyi zaman farziyyalarda &z oksini
tapir.

Osas vasaitlarin istifado miiddati

Osas vasaitlerin vo diger amlak maddolorinin istifade miiddstlorinin ehtimal edilmasi oxsar aktivlar tizra
tocriibo esasinda mithakimays agiqdir. Aktivlarin tacassiim etdiyi galocok igtisadi faydalar asas etibari ila
istifada vasitosilo alds edilir. Bununla boraber diger amiller, misal iigiin texniki va kommersiya khnalmasi.
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aginma, ¢ox vaxt aktivlerin tocossiim etdiyi igtisadi faydalarin azalmasi ils noticslonir. Rahberlik galan
istifado miiddotini aktivlerin cari texniki vaziyyatina vo aktivlerin Sirkat iigiin fayda qazandirmas gozlonilon
toxmini miiddata uygun olaraq qiymatlondirir. Asagidaki asas amillor nozars alimir: (a) aktiviorin gbzlsnilon
istifadasi; (b) istismar amillori va texniki xidmot programindan asili olan gozlonilen fiziki asinma; vo (c)
bazar vaziyystindeki doyisikliklordan irali galon texniki va kommersiya aginmasi.

Vergilar

Azarbaycanin vergi, valyuta va gémriik qanunvericiliyi miixtolif sorhloro moruz galir.

4. DORC OLUNMUS, LAKIN HAZIRDA QBBUL OLUNMAMIS STANDARTLAR V9
SORHLOR

Hazirki maliyys hesabatlarinin tasdiq edilmosi tarixinde Sirkat tarefindan, giivvaya minms tarixindan avval
gobul edilmis standart vo sorhlordon alave, asagida gostarilon standart va sarhlor dorc edilmis lakin qiivvays
minmoamisdir.

MHBS 17 “Sigorta miiqavilolori” (18 may 2017-ci ild> dore olunub va 1 yanvar 2023-cii il vo ya bu
tarixdon sonra baslanan illik dovriar iiciin qiivvaya minir). MHBS 17 sirkotlors sigorta miiqavilalarinin
ugotu lizra mdveud praktikani totbiq etmoys icaza versn MHBS 4-ii avoz edir. MHBS 4-o0 asason
investorlar analoji sigorta sirkatlorinda maliyys naticolorini milqayise etmok vo iizlosdirmakdo ¢atinlik
gokirdilor. MHBS 17 sigortaginin tokrar sigorta miiqavilalori daxil olmagla, biitin ndv sigorta
miiqavilolerinin ugotu standartinin prinsiplorino asaslanan yegana standartdir. Bu standartin talobina gérs
sigorta milqavilsleri qruplar: (i) miiqavilalorin yerina yetirilmasi liciin nagd pul axinlari iizro méveud olan
biitin molumatlar1 miisahido edila bilon bazar moalumatlarina uygun olaraq nazors alan risko goro
duzoldilmis golocok nagd pul axmnlarinin diskont deyari ilo (miiqavilalorin yerina yetirilmasi iizro nagd pul
axmlarr); (ii) miiqavilalor grupu iizro boliigdiiriilmamis moenfasti (miigavilaler {izra servis marjasi)
toplamaqla (deysr &hdslik olduqda) vo va cixmagla (doayer aktiv olduqda) taninmah va
qiymotlondirilmslidir. Sigortagilar sigorta miiqavilolori qrupundan yaranan galiri siorta programini
toqdim etdiyi dovr arzinda, eloca do riskdan azad olundugu halda oks etdiracoklor. Miiqavilalor qrupu tizra
zorer méveuddursa va ya mdveud olarsa miiassisa darhal zarari oks etdiracak.

Rohbarlik yeni standartlarin hoyata kecirilmasi, mal iyya hesabatlarina tosir gdstormasi va Sirkat tarafindan
gobulu miiddatini ds nazors alir.

Yuxarida basqa ciir nozords tutulmadigi hallarda, yeni standartlar vo sarhlorin Sirkatin maliyye
hesabatlarina shemiyystli daracada tasiri gézlanilmir.

5. FAiZ GOLIRLORI

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
tarixinda bitan il lizra tarixinda bitan il iizra

Qiymatli kagizlar iizrs faiz galirlori 878,927 277,561
Depozitlar tizra faiz galiri - 140,290
Cami faiz galirlari 878,927 417,851
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6. ANDERRAYTINQ XiDMOTIi UZRS GOLIRLOR

“PSG Kapital Investisiya Sirkoti” korporasiya, bank vo ya sohm buraxihgmi hayata kegiron digar
orqanlarin qiymatli kagizlarmm béliisdiirilmasini idare edir. Sirkot sshm buraxan organlarla six
amakdashq edir vo anderrayter sobakasi vasitesila qiymatli kagizlari emitentdon alir va investorlara satir.
Sirkat imumiyyatlo sohm buraxilisi hoyata kegiron miistarilordan anderrayting haglari alds edir, homcinin
investorlara satilan anderrayting sshmlarinden manfaat alda edir.

PSG Kapital Investisiya Sirkoti Azarbaycanda bir nege yerli banklara va sirkotlora anderrayter xidmatlori
gostorir. 31 dekabr 2020-ci il tarixinde biten il iizrs bu xidmatlorin anderrayting goliri 818,000 AZN
olmusdur (2019: 669,185 AZN).

7. INVESTISiYA MOSLOHOTLORI GOLIRLORI

PSG Kapital investisiya Sirkati asas va yardimei investisiya xidmotlori ¢argivesinde emitentlars va kapital
bazarinda investisiya edon sirkotlors qiymatli kagizin va ya téromo maliyys alotinin alimasi, satilmas,
abuna yazilisi, deyisdirilmesi, geri alinmasi, saxlanilmasi va anderraytingi vo ya onunla bagh hiiquglarin
hayata kegirilib-kegirilmomasi ils bagli moslohot xidmatlari verir.

Eyni zamanda investisiya tadqiqat gergivesindo ictimaiyyat iigiin nazarde tutulan, birbasa vo ya dolayi
yolla, bir va ya bir nega qiymatli kagiza, tSramo maliyyo alotino va ya onlarin emitentlarina, homin
qiymatli kagizlarn vo ya toroms alstlorin cari ve ya golocok qiymati daxil olmagla investisiya
strategiyasini tovsiya vo ya toklif togdim edir.

31 dekabr 2020-ci il tarixinds bitan il lizre investisiya maslahatlori galirlari 519,513 (2019: 345,778 AZN)
olmusdur.

8. ISCiHEYOTI UZRO XORCLOR
31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il

tarixinda bitan il iizra tarixinda bitan il iizra
©mok haqqi xarclori 380,146 189,244
Davlat Sosial Mildafia Fonduna ddanislor 61,827 31,651
Cami isci heyati iizro xarclar 441,973 220,895

9. MONFO9OT VERGISI

Sirket, vergilori Azorbaycan Respublikasinin vergi ganunvericiliyine osason hazirlanmig  vergi
hesabatlarina va qeydlarina asason hesablayir va bu hesablamalar BMHS-dan farglona bilar.

Bazi xarclar vergiys calb olunmadigindan ve boazi galirlor vergidon azad oldugundan Sirket miieyyen
daimi vergi forglerinin tasirins maruz qalir.

Taxira salinmig vergilor maliyys hesabatlarinda gostorilon aktiv va Shdaliklarin qaliq dayari ila onlarin
vergi hesabatindaki qaliq dayarleri arasindaki miivaqgati farqlorin xalis vergi tesirini oks etdirir. 31 dekabr
2020-ci il va 2019-cu il tarixlorine olan miivaqqati farqlar asasen galir va xarclorin taninmasinda miixtalif
tsullarin istifado edilmosine, eloco do boezi aktivler fizro vergi ugotunda olan galiglarin maliyya
hesabatlarinda olan qaliglara nisbaton forqli olmasi naticasinda yaranir.

Azarbaycan Respublikasinin vergi qanunvericiliyi xiisusilo forqli sorhlors vo deyisikliklara sabab ola bilar.
Bundan alave, vergi qanunvericiliyina dair rohbarliyin serhi vergi organlarinin serhindan farqlana bilacayi
liglin, s6vdalesmolora vergi orqanlari torafindon etiraz edils bilar va naticado Sirkato maliyya hesabatlar:
tigiin shamiyyatli olacaq slava vergilar, cazalar va faizlar tayin oluna bilar.
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31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il

Vergi bazasim azaldan miivaqqati farglar:

Osas vesaitlor 1,924 355
Subordinasiya borcu 14,612 14,612
Miistarilara qaytarilacaq vesaitlor 10,798 18,662
Digar shdaliklar 43,313 12,867
Comi vergi bazasimi azaldan miivaqqati farglor 70,647 46,496

Vergi bazasini artiran miivagqati farglar:
Maliyya aktivleri monfast vaya zarar hesabatina adalatli

dayarla (105,674) (84,463)
Maliyya aktivleri digar macmu golirlor hesabatina adalatli
dayarla (6,231) (25,155)
investisiya qiymotli kagizlari (190,720) (147,522)
Ticarat hesablarindak1 pul vasaitlari - (669)
Debitor borclari (136,001) (101,132)
Uzunmiiddatli borc shdaliklari (3,964) (3.964)
Digor aktivlar (3,024) -
Cami vergi bazasim artiran miivagqati farqlar (445,614) (362,905)
Xalis vergi bazasini (azaldan) / artiran miivaqqati farglar (374,967) (316,409)
Xalis toxiro salinmig vergi Shdaliyi, monfaat vergisi faizi ilo
(20%) (74.993) (63,282)
Xalis taxira salinmis vergi ohdoaliyi xarei (74,993) (63,282)
31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il

Taxira salinmis manfaat vergisi 6hdaliklari

Dovriin avvalina (63,282) (93,345)
Texirs salinmis manfoot vergisi xarclori (11,711) 30,063
Ddévriin sonuna (74,993) (63,282)

Miihasibat monfasti ilo manfaat vergisi xarci arasinda slaga 31 dekabr 2020-ci va 2019-cu il tarixlarina
asagidaki kimi izah edilir;

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il

tarixinda bitan il iizra tarixinda bitan il iizra
BMHS-na asasan vergidan avvalki galir 1,667,345 581,653
Qanunla tayin edilmis vergi daracasi ila nazari vergi, 20% (333.469) (116,331)
Taninmayan vergi xorci (2,067) (1,915)
Il izra manfaat vergisi xarci (335,536) (118,246)
Cari manfaat vergi xorci (323.,825) (148.309)
Toxira salmmig vergi dhdsliklarinda dayisiklik (11,711) 30,063
il iizra manfaat vergisi xarci (335,536) (118,246)
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10. 9SAS VOSAITLOR

) Kompyuter va Digar asas

Hkin dayar avadanhqlar vasaitlor Comi
I yanvar 2019-cu il tarixina balans doyari 62,392 59,769 122,161
Daxilolmalar 19,654 - 19,654
31 dekabr 2019-cu il tarixina balans dayari 82,046 59,769 141,815
Daxilolmalar - 6,597 6,597
31 dekabr 2020-ci il tarixina balans dayari 82,046 66,366 148,412
Yigunug amortizasiya

1 yanvar 2019-cu il tarixins yigilmis amortizasiya (31,571) (25,739) (57,310)
Amortizasiya ayirmalari (8,123) (8,822) (16,945)
31 dekabr 2019-cu il tarixina yigiimis amortizasiya (39,694) (34,561) (74,255)
Amortizasiya ayirmalari (7,861) (11,635) (19.496)
31 dekabr 2020-ci il tarixina yigilmis amortizasiya (47,555) (46,196) (93,751)
Xalis balans dayari

31 dekabr 2020-ci il tarixina xalis qalq dayar 34,491 20,170 54,661
31 dekabr 2019-cu il tarixina xalis qahq dayar 42,352 25,208 67,560

11. PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTL3RI

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
Bankda olan pul vasaitlari 652,100 1,882,908
Kassada olan pul vasaitlari 5,832 1,288
Coami pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlari 657,932 1,884,196

12. TICARST HESABLARINDAKI PUL VOSAITLORI

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
Milli Depozit Markazinds olan pul vasaitlari 2727 15,088
interactive Brokers-da olan pul vasaitlari 300,410 97,729
Comi ticarat hesablarindaki pul vasaitlori 303,137 112,817
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13. MALIYYO AKTIVLORI MONFOOT VO YA ZOROR HESABATINA SDALOTLI
DOYORLO

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
Milli Depozit Markazi 128,656 128,656
Interactive Brokers 3,345,745 -
Tacirlor Yatirim 227,273 206,062
Comi MZHOD 3,701,674 334,718

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
Yerli bazarlarda 128,656 128,656
Xarici bazarlarda 3,573,018 206,062
Comi MZHOD 3,701,674 334,718

31 dekabr 2020-ci il tarixine maliyys aktivlori manfast va ya zorar hesabatina odalstli doyarls Milli
Depozit Merkezi, interactive Brokers va Tacirlor Yatirim hesabinda alinmis sshmlardan ibarat olmusdur.
Sohmlorin 128,656 AZN-i Sirkatin 6z vesaiti hesabina, digar hissa miistori vosaitlori hesabina alinmisdir
(31 dekabr 2019-cu il tarixino maliyya aktivleri manfast va ya zarar hesabatina odalstli dayarle Milli
Depozit Markozi va Tacirlor Yatirim hesabinda almmig sshmlordan ibarat olmusdur. Sohmlarin 128.656
AZN-i Sirkatin 6z vasaiti hesabina, diger hissa miistori vasaitlori hesabina alinmisdir).

14. MALIYYD AKTIiVLORI DIGOR MOCMU GOLIRLOR HESABATINA ODALOTLI
DOYORLO

31 dekabr 2020-ci il tarixine, Maliyyo aktivlori diger macmu golirlor hesabatina odalotli doyerls
701,542 AZN mablogi toskil etmisdir. Bu vosaitin 320,307 AZN-i Sirkatin 6z vasaiti hesabina alinmis
Azorbaycan Dovlat Neft Sirkatinin istigrazlarindan ibarat olmugdur. Digor 381,235 AZN iso miistori
vasaiti hesabina alinmis Azorbaycan Dovlat Neft Sirkstinin istiqrazlarindan ibarat olmusdur. (2019:
878,771 AZN-i Sirkotin 6z vasaiti hesabina, 116,673 AZN-i miigtori vosaiti hesabina alinmis Azarbaycan
Dovlat Neft Sirkatinin istiqrazlari olmugdur).

15. INVESTISIYA QiYMOTLI KAGIZLARI

31 dekabr 2020-ci il tarixino investisiya qiymatli kagizlar1 9,618.371 AZN moblog miistori hesabina,
9,206,770 AZN 6z hesabina alinmig qiymotli kagizlardan ibarotdir. 31 dekabr 2019-cu il tarixing

investisiya qiymotli kagizlar1 9,152,311 AZN mablag miistari hesabina, 8,363,362 AZN 6z hesabina
alinmis qiymatli kagizlardan ibaratdir.

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
Yerli valyutada 1,740,423 4,977,971
Xarici valyutada 17,084,718 12,537,702
Comi investisiya qiymoatli kagizlar 18,825,141 17,515,673
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16. DIGOR AKTIVLOR

31 dekabr 2020-ciil 31 dekabr 2019-cu il

Vergilar Nazirliyinden alinacaq vasaitlar 3,458 1,418
Avans ddanislar 3,064 10,519
Cami digar aktivler 6,522 11,937

17. NIZAMNAMS® KAPITALI

Adi sshmlar 31 dekabr 2020-ciil 31 dekabr 2019-cu il
Buraxilmis va tam &denilmis sohmlarin sayi 6,250 2,000
Nominal dayari (AZN ilo) 1,000 1,000
Comi nizamnama kapitah 6,250,000 2,000,000

Sirkat 2020-ci ildo her birinin nominal doyari 1,000 (bir min) manat olan 4,250 (dérd min iki yiiz alli)
adad adi, adli, sanadsiz sshm emissiya etmisdir. va Sirkatin nizamnamsa kapital 4,250,000 (4 milyon iki
yiiz olli min) manat artirilaraq 6,250,000 (alt: milyon iki yiiz a1li min) manata ¢atdirilmisdir.

18. SUBORDINASiIYA BORCU

Subordinasiya borcu, sshmdar — Mammadov Faiq Agababa oglundan faizsiz va 5 il miiddatino alinmis
bore vasaitindan ibarat olmusdur.

“Practical Solutions Middle East™ FZ-LLC-dan alinmis 425,000 AZN borc vasaiti 2020-ci il arzinda tam
olaraq geri 6donilmigdir. 31 dekabr 2020-ci il tarixina borc vasaitinin qaligi 151,470 AZN (2019: 576.470
AZN) olmusdur.

19. UZUNMUDDOTLI BORC OHDOLIKLORI

Uzunmiiddatli bore Shdaliklori 2017-ci il arzinds sshmdar — Memmadov Faiq Agababa oglundan faizsiz
almmig 2,000,000 ABS dollar mablaginds vasaitdan ibarat olmusdur. 31 dekabr 2020-ci il tarixina borc
mabloginin qalig: 89,110 AZN (31 dekabr 2019-cu il tarixina 89,110 AZN) olmusdur.

Uzunmiiddstli borc hdsliklarinin 31 dekabr 2019-cu il tarixine digor hissesi 3,825,000 AZN (2019:
3,825,000 AZN) moabloginds olan borc “Practical Solutions Middle East” FZ-LLC-don alinmig borc

vasaitlarindon ibaratdir. Bore vasaiti 2020-ci il arzinda tam olaraq 6danilmisdir.

20. MUSTORILORO QAYTARILACAQ VOSAITLOR

31 dekabr 2020-ciil 31 dekabr 2019-cu il

Hiiquqi sexsler 10,945,705 13,079.484
Fiziki saxslar 4,600,133 121,163
Cami miistarilara qaytarilacaq vasaitlar 15,545,838 13,200,647
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21. 9LAQOLI TOROFLORLD OMOLIYYATLAR

24 saylh “Olaqgali toroflerlo bagl qeydlar” adli MUBS-nin toloblarina asasan olaqoli taraflor vo ya olagoli
teroflarls amaliyyatlar asagidakilardan ibarotdir:

(a) Sirkatin birbasa, dolayist yolla va ya har hansi bir tetineli torof vasitasile nazarot etdiyi, nazaratindo
oldugu va ya borabor nozarat altinda oldugu teraflor (buraya ana sirkatlor, téroma miiossisalar, eyni
soviyyado olan téroma miiassisalor aiddir); Sirkatin faaliyystinde maragi va bu faaliyyata shomiyyatli
daracada tesir géstormok imkani olan saxslar; va Sirkatin foaliyyatina ortaq nazarat hayata kegiran soxslar;
(b) Asili miiassisalor — Sirkat torafindan faaliyyotina shamiyyatli daracada

tasir gdstarilo bilacak, lakin tdroma va ya birge miiassisa olmayan toraflor;

(¢) Sirkatin toraf kimi ¢ixis etdiyi birga miiassisalor;

(¢) Sirkatin vo ya onun osas miiassisasinin idaro heyatinin {izvlori

(d) (a) va ya (c) bendlorinda gosterilan gexslarin yaxin ails iizvlori;

(e) (¢) va ya (d) bendlorinds gdstarilon soxslor torafinden birbasa va ya dolayisi yolla sasverma
hiiquqlarinin ohomiyyatli hissasini slinda comlagdiran nezarstds olan toraflar, miiassisolar va birgs
miisssisalar aiddir; v ya

(a) Is miiddati bitdikdon sonra Sirkatin kegmis isgilori vo ya Sirkatin olagali oldugu sexs tarafindan
alinacaq miikafatlar.

Har bir slaqali toraflo miimkiin miinasibatlori nazara alarken, asas diqqat miinasibatin sadaca hiiquqi
formasina deyil, onun mahiyyatine verilmisdir.

Sirkatin slagali toroflorlo amoliyyatlar iizrs 31 dekabr 2020-ci il vo 31 dekabr 2019-cu il tarixlorine
agagidaki qahqlar olmusdur:

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il

dlaqali Maliyys Maliyya

taraflarla hesabatlarinda Jlagali  hesabatlarinda

olan bu band iizra taraflorls olan bu band iizrs

qahglar cami mablog qahgqlar comi mablog

Subordinasiya borcu 151,470 576,470
- Sahmdar 151,470 576,470

Uzunmiiddatli bore dhdaliklari 89,110 3,914,110
-Digar 89,110 3,914,110

Miistarilara qaytarilacaq vasaitlor 15,545,838 13,200,647
-Digar 4,477,980 1,354,863

31 dekabr 2020-ci il va 31 dekabr 2019-cu il tarixlorinde biten illar iizrs manfaat va ya zarar va digor
macmu golir hesabatina daxil olan mablaglor iizra olagali toraflorloe asagidaki omaliyyatlar olmusdur:

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il

tarixinda biton il iizro tarixinda bitan il iizrs

Maliyya Maliyya

Jlaqali hesabatlarinda Olaqali  hesabatlarinda

taraflarla bu band iizra taraflarla bu band iizra

amaliyyatlar comi mablag  amoaliyyatlar cami mablag

Isci heyati iizra xarclor 441,973 220,895
-Rahbarliva ddanislor 90,591 53,944
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22. RISKLORIN IDARS EDILMOSI SIYASOTI

Kredit riski

Sirkat kredit riskine maruz qalir ki, bu zaman maliyya alatina toraf olan bir istirakg1 8z Shdaliyini yerino
vetira bilmir va diger toraf buna goro maliyya zararins ugrayir.

GKZ hesablamalarinin mexanizmi asagida tasvir olunur vo asas elementlori bunlardir:

DE Defolt ehtimali miisyyan vaxt civarinda defoltun miimkiinlitytiniin giymatlondirilmasidir.
Defolt, tohlil edilon miiddat arzinds miisyyan anda yalniz miivafiq vasait daha svval
ugotdan ¢ixarilmamis va halo da portfels daxil olanda yarana bilor.

DHRH Defolt halinda riskin hacmi, miigavilads nazords tutulub-tutulmamasindan asili
olmayarag, asas va faiz mablaglarinin qaytariimasi, kredit 6hdaliyi iizra gbzlonilon
vasaitlarin istifadasi vo yerina yetirilmamis &denislor iizro hesablanmus faiz do daxil
olmagla hesabat tarixindon sonra risk hacminda gozlanilon dayisikliyi nozars almagqla
golocak defolt tarixinda risk hacminin giymatlandirilmosidir.

DHZ Defolt halinda zerar miisyyon zaman defolt yarananda amale galon zararin
qiymatlondirilmesidir.Bu, miiqavila ilo nozorda tutulmus ddanilacak pul vasaitlari ila
kreditorun alds etmayi gozlodiyi pul vasaitlori arasindaki forqe asaslanir. Bu, adston DHZ
faizi kimi ifads edilir.

Oziinin  GKZ modelorinds  Sirkot genis miqyasli proqnoz mslumatlarina, mosalon kredit riski
komponentlorin qiymstlondirmelerine inteqrasiya olunmus iqtisadi gdstaricilora osaslanir. Dayarsizlasma
zararlori vo azatetmolor maliyya aktivinin iimumi balans dayarina diizalis kimi ugota alinan modifikasiya
zararlarindan ayr1 olaraq ugota alinir va agiglanir.

Sirkat hesab edir ki, ilkin tanimadan sonra kredit reytinqi shamiyyatli daracads pislagdikda kredit riski
shamiyyatli doracads artmisdir. Ohomiyyatli pislosma saviyyasi seqmentdan segmenta forglonir va 2-¢i va
3-cu pillo arasinda va ya miioyysn edilmis litim daxilinds doyisir. Sirket homginin aktiv tizra kredit
riskinin shamiyyatli artmasina tokan vermok iigiin 2-ci daracali keyfiyyat metodunu totbiq edir, masalan
milstarinin / obyektin miisahida siyahisina daxil edilmasi vo ya hesabin saxlanmasi. Kredit reytinginin
doyismasindan asili olmayaraq miiqavilo ddanislari 30 giinden artiqdirsa, kredit riski ilkin tanima anindan
etibaran shoamiyyatli artmis hesab olunur.

Borcalan miiqavilo sartlorinden asili olaraq miiqavilo &donislorini 90 giin gecikdirarsa, Sirkst maliyys
alatinin defolt oldugunu vs buna géra do GKZ hesablamalar figiin Morholo 3-iin (kredit iizra
dayarsizlosma) amale galdiyini hesab edir. Sirkat giin arzinda talob olunan Odenisler fordi miiqavilalorda
gostorildiyi kimi is glintinlin baglanmasi sababi ilo danilmayanda kassa va banklararasi galiglarini defolt
hesab edir vo dorhal todbirlor goriir. Miistarinin defolt voziyyastinds olub-olmamasini keyfiyyat
baximmdan giymotlondirilmasi gargivasinds Sirket GKZ-ni AYKD aktivlori, kreditin dayarsizlogmosi
amilleri olan shemiyyatli aktivler va kredit riskinin shamiyyatli artmasi amillari olan miiayyan aktivler
ligiin fordi asasla hesablayir. Sirkot biitiin digor siniflerden olan aktivleri homogen borcalanlar gruplarina
GKZ-ni kreditlorin daxili va xarici xiisusiyystlorinin birlosmasi asasinda macmu sokilds hesablayir

GKZ ehtiyati aktivin miiddati arzinds yaranmasi gdzlonilon kredit zorarlorina asaslanir. Lakin amolo
galdiyi andan kredit riskinds shamiyyatli artim olmadigi hallarda ehtiyat 12 ayliq gozlanilon kredit
zararing asaslanir. 12 ayliq GKZ hesabat tarixinden sonra 12 ay arzinds miimkiin olan maliyya alatlari ila
bagh Shdaliklarin yerine yetirilmomasindan irsli galon GKZ-dan ibaratdir.

Hor hesabat dovriiniin sonunda Sirket, maliyyo alotinin qalan miiddeti tzre ohdsliklorin yerina
yetirilmamasi riskindaki doyisilikleri noezarden kegirmoklo, maliyys aloti tizra kredit riskinin ilkin
tannmadan sonra ohomiyyatli artib-artmamasimin  qiymatlendirilmosi siyasatini totbiq etmisdir.
Yuxaridaki prosess asaslanaraq, Sirkst kreditlori asagidaki kimi qruplasdirilir;
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Marhals 1: ilk taninandan bori kredit riskindo artim gostaricilori olmayan kreditlor. Faiz galiri
macmu mablago hesablanir. Ehtiyatlar 12 ayliq GKZ iizerindan &lciilir.

Morhals 2: Kredit riskindo shamiyyatli artim olmus kreditlor. Faiz galiri macmu moblaga hesablanir.
Ehtiyat émiirlik GKZ iizorindon olgiiliir.

Marhals 3: Shomiyyatli riskas sahib dayarsizlasmis hesab olunan kreditler. Faiz goliri xalis mablags
hesablanir. Ehtiyat miirliik GKZ iizarindan &lgiiliir.

AYKD: Alinmis va ya yaranmis kredit iizra dayarsizlogmis maliyys aktivleri (AYKD) ilkin
taninma zamam kredit {izro doyarsizlogmis maliyys aktivloridir. AYKD aktivleri ilkin
taninmada adalatli dayarls geyds alinir v faiz galiri sonradan krediti nazara almagla
diizslis edilmis EFD asasinda taninir. GKZ yalniz gbzlenilon kredit zararlarinda
sonradan dayisiklik bas veranda taninir vo ya logv edilir.

Maksimal risk

Sirkstin meruz qaldi3: maksimal kredit riski fordi risklarden vo iimumi iqtisadiyyatin dasidig risklardan
asili olaraq shemiyyatli daracads farqlenir.

Asagidaki cadval maliyys aktivlorinin va dhdsliklarinin riskloro moruz qalmasinin maksimal haddini
toqdim edir. Maliyya aktivleri iigiin bu moblog svazlesdirmalor vo méveud girovlar ¢ixildiqdan sonra
aktivlorin qaliq doyarino baraberdir. Maliyys qarantiyalari va digor sorti teohhiidler iigiin kredit riskina
moruz qalmanin maksimal haddi, bu qarantiyalar iizra iiciincii soxslers danilmali olan miitlaq mabloglar,
kredit 6hdoliklerinde ise miistari tarafindan talab edilon vasaitlorin moblagi kimi toyin edilir.

31 dekabr
2020-ci il
Ovazlagdirmadan
va alinmig
Maksimal Ovazlasdirmadan Alinmig taminatlardan
R g Risk  sonra xalis risk tominatlar  sonra xalis risk
Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari 652,100 652,100 - 652,100
Ticarat hesablarindaki pul vasaitlari 303,137 303,137 - 303,137
Maliyya aktivleri manfaat vaya zarar
hesabatina adalatli doyarla 3,701,674 3,701,674 - 3,701,674
Maliyys aktivleri digar macmu galirlar
hesabatina adalatli doyarla 701,542 701,542 - 701,542
Investisiya qiymatli kagizlar: 18,825,141 18,825,141 - 18,825,141
Debitor borclari va alinacaq digar vasaitlar 138,825 138,825 - 138,825
Digor aktivler ] 6,522 6,522 - 6,522
31 dekabr
2019-cu il
Ivazlesdirmadan
va alinmis
Maksimal Ovazlasdirmadan Alinmig taminatlardan
N ) o Risk  sonra xalis risk tominatlar  sonra xalis risk
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 1,884,196 1.884,196 - 1,884,196
Ticarat hesablarindaki pul vasaitlari 112,817 112,817 - 112,817
Maliyya aktivleri manfoat voya zarar
hesabatina adalatli dayarlo 334,718 334,718 - 334.718
Maliyya aktivleri diger macmu galirlor
hesabatina adalatli dayarle 095,234 995,234 - 095,234
Investisiya qiymatli kagizlari 17,515,673 17,515,673 - 17,515,673
Debitor borclar1 ve alinacaq digar vasaitlar 240,571 240,571 - 240.571
Digar aktivler 11,937 11,937 11,937
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Likvidlik riski

Likvidlik riski maliyys aktivlori ilo bagl gotiirtilmis depozitlori vo di gar maliyya toshhiidlarini 6doma
miiddatinds 6demak {igiin kifayat qadar maliyyanin méveud olmasina istinad edir.

Sirkatin likvidliyinin idars edilmasi Shdaliklarin vaxti gatdigda onlar Gdaya bilmak iigiin likvid aktivlarin
saviyyasinin kifayst qodor olmasini, maliyys resurslarina kegidin olmasmi, maliyya lizra gbzlonilmoz
planlarin olmasini va likvidlik nisbatlarinin qanuni taloblars uygunlugunu nazers almagi talab edir.

Likvidlik va faiz doracasi riskinin tahlili asagidaki cadveldo gistarilmisdir. Cadvallar daha strafl; asagida

verilir:

(i) Sirkatin on tez 6domosi tolob oluna bilon tarix asasinda maliyys Shdsliklerinin (faiz vo osas
borcun har ikisi tiizra) diskontlagdiriimamis pul axinlari asasinda geyri-tbroma maliyyo
Ohdaliklarinin miiqavils iizra bitma tarixi.

Maliyya aktivlari

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari
Ticarat hesablarimdaki pul vasaitlari
Maliyya aktivlari manfaat vaya zorar
hesabatina adalatli dayarla

Maliyya aktivleri digor macmu galirlor
hesabatina adalstli dayarls

Investisiya qiymotli kagizlari

Debitor borclari

Digar aktivlar

Comi maliyye aktivlari

Maliyya Ghdalikari
Uzunmiiddatli borc Shdaliklari
Subordinasiya borcu

Miigtarilara qaytarilacaq vasaitler
Digar 6hdaliklor

Comi maliyya éhdsliklori

Likvidlik intervah

Maliyyos aktivlori

Pul vosaitlori va onlarin ekvivalentlari
Ticarat hesablarindaki pul vasaitlari
Maliyya aktivlori manfaat vaya zarar
hesabatina adalatli dayarls

Maliyya aktivlori digar macmu galirlar
hesabatina adalatli dayarls

Investisiya qiymatli kagizlar

Debitor borclari

Digar aktivlar

Comi maliyya aktiviari

31 dekabr 2020

1 ila qadoar 1 ildan cox Comi
657,932 - 657,932
303,137 - 303,137

3,701,674 - 3,701,674
701,542 - 701,542
18,825,141 - 18,825,141
138,825 - 138,825
6,522 - 6,522
24,334,773 - 24,334,773
- 89,110 89.110
- 151,470 151,470
15.545,838 - 15,545,838
329,887 - 329,887
15,875,725 240,580 16,116,305
8,459,048 (240,580) 8,218,468
31 dekabr 2019

1 ila gadar 1 ildon ¢ox Comi
1,884,196 - 1,884,196
112,817 - 112,817
334,718 - 334,718
995,234 - 995,234
17,515,673 17,515,673
240,571 240,571
11,937 - 11,937
21,095,146 - 21,095,146
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Maliyya dhdoalikari

Uzunmiiddatli borc shdsliklari - 3,914,110 3.914,110
Subordinasiya borcu - 576,470 576,470
Miistarilars qaytarilacaq vosaitlor 13,200,647 - 13,200,647
Digar 6hdoliklor 518,770 - 518,770
Cami maliyys dhdaliklari 13,719,417 4,490,580 18,209,997
Likvidlik interval 7,375,729 (4,490.580) 2,885,149

23. SORTI OHDOLIKLOR, TOOHHUDLOR Vo OMOLIYYAT RISKLORI

Moahkama proseduriars. Sirkota qarsi irali siiriilo bilocok iddialarla slagadar, Sirkotin Rehbarliyi 6z
toxminloring, daxili va pesokarlarin maslahatlorina asasan hesab edir ki, bu iddialarla bagli heg bir
shamiyyatli zorar bag vermayacakdir va miivafiq olaraq hazirki maliyyo hesabatlarinda zararlarin
ddanilmasi {igiin har hansi ehtiyat yaradilmamsdir.

Vergi qanunvericiliyi. Azorbaycanin vergi, valyuta ve gomriik qanunvericiliyi miixtalif sorhlora vo tez-tez
bas vero bilon dayisikliklare moruz qalir. Sirkatin smaliyyatlarina vo faaliyyatine tatbiq edilon bu ciir
qanunvericiliys dair Rohbarliyin sorhlorina miivafiq orqanlar torsfinden etiraz edils bilar.

Azarbaycanin vergi orqanlari qanunvericiliyi gorh edorkan va vergilorin mablagini miiayyanlosdirarken
daha sart mévqe niimayis etdira bilor vo keemisda etiraz edilmayan omoaliyyat va faaliyysts yenidon baxila
bilor. Bunun naticasinda, Sirkata qarst boyiik mablegda olava vergilor, carimalar v faizlar hesablana bilar.
Azerbaycanda vergi orqanlari tarafindan vergi ddoyicisinin son ii¢ taqvim ilindan ¢ox olmayan faaliyyati
yoxlanila biler. Qanunvericilikla miioyyan olunmus xiisusi hallarda yoxlama daha artiq dévrlori shate eda
bilar,

Rohbarlik hesab edir ki, onun torsfindan miivafiq qanunvericiliyin sorhi diizgiindtir va vergi, xarici valyuta
vo gémriikls bagh Sirkstin mévqeloari qorunacaqdir. Miivafiq olaraq, 31 dekabr 2020-ci va 2019-cu il
tarixlarina potensial vergi Shdsliklori iizrs har hansi ehtiyat yaradilmamisgdir.

1 yanvar 2002-ci il tarixindan qiivvoys minmis Azarbaycan Respublikasi Vergi Macsllosinin 18-ci
Maddasina uygun olarag, vergi orqanlari qarsiliqli suratde asili olan toroflor arasinda qeyri-bazar
qiymoatlari ilo aparilan omaliyyatlar va giymoti bazar qiymatlarinin 30%-den ¢ox forqlonan amaliyyatlar
lizra bazar qiymatinin miayyanlagdirilmasi ilo bagls diizalislor apara va slava vergi Shdoliklori tatbiq eda
bilorlor.

24. MALIYYD ALOTLARININ ODALSTLI DOYORI

Odalatli doyar elo moblagda miiayyan edilir ki, maliyys alati lagvetms halinda v ya macburi satisla deyil,
cari amoliyyat naticasinds moalumath va miistaqil toraflor arasinda svdolosmoada hamin moablaga satila
bilsin. Burada g@storilon qiymatlondirmalor Sirkatin homin alatlori bazarda hamin giymote reallasdirmagin
vacibliyini géstormir.

Maliyys aktivlorinin vo maliyys hdsliklsrinin adalatli doyarinin Sirkstin maliyys voziyysti haqqinda
hesabatinda olan uygun balans dayari ilo miiqayisasi asagida gOstorilmisdir;
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MALIYYD HESABATLARI UZRD QEYDLOR
31 DEKABR 2020-CI IL TARIXIND® BiTON i1, UZRO
(Azarbaycan Manati ila)

31 dekabr 2020-ci il 31 dekabr 2019-cu il
Balans JAdalatli Balans ddalatli
dayari dayori dayari dayari
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 652,100 652,100 1,884,196 1,884,196
Ticarat hesablarindak: pul vasaitlori 303,137 303,137 112,817 112,817
Maliyya aktivleri manfaat voya zaror
hesabatina adalstli dayarla 3,701,674 3,701,674 334,718 334,718
Maliyya aktivleri digar macmu golirlar
hesabatina adalatli doyarls 701,542 701,542 995,234 995,234
investisiya qiymatli kagizlari 18,825,141 18,825,141 17,515,673 17,515,673
Debitor borclar 138,825 138,825 240,571 240,571
Digar aktivler 6,522 6,522 11,937 11,937
Subordinasiya borcu 151,470 151,470 576,470 576,470
Uzunmilddatli bore dhdalikleri 89,110 89,110 3,914,110 3,914,110
Miistarilora qaytarilacaq vasaitlor 15,545,838 15,545,838 13,200,647 13,200,647
Digar 6hdaliklar 329,887 329,887 518,770 518,770

Sirkat giymotlondirme iisulu ila adalstli doyarda gbriinon maliyyas alatlarinin adalotli doyorini miioyyan
etmak va agiqlamaq iigtin agagidaki iyerarxiyan istifads edir:

- 1-ci marhaleds odalatli deyarin dlciilmasi aktiv bazarda oxsar aktivler va Shdalikler figiin toyin edilmis
qiymatdon yaranir;

- 2-ci marhalads adalstli dayarin 8lciilmasi — 1-cj marholads olan tayin edilmis qiymatdan basqa — aktiv
va ya Shdaliklor iigiin birbasa (masslan, qiymatlar) va ya dolayi (masalon, qiymatlorden yarananlar) yolla
miisahide edils bilon madaxillardan yaranir;

- 3-cii morhslads adalatli dayarin Slgiilmasi m tisahida edils bilan bazar malumatlari (miigahids edilo
bilmayan madaxiller) asasinda olmayan aktivlar va 6hdsliklorin qiymatlondirms iisulundan yaranir.

25. HESABAT DOVRUNDON SONRA BAS VERMIS HADISOLOR

Hesabat dévriindan sonra shamiyyatli hadisslor bas vermamisdir.
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